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1. Aktualnost’ zvolenegj
témy:

Posudzovana habilitatna praca sa orientuje na slovenské malé
a stredné podniky, ktoré ako jednu z bariér svojho rozvoja stale
pocituju nedostatoény pristup k cudzim zdrojom financovania
a cenu, za ktoru ich mézu ziskat. Vzhladom na ich nezastupitelné
miesto v ekonomickom rozvoji hospodarstva SR ako aj jej
jednotlivych regiénov, je nevyhnutné venovat pozornost aj tejto
problematike, a to nielen z hladiska vladnych organov a financnych,
¢i nefinanénych inétitacii, ale aj z hfadiska odbornej verejnosti. Je
preto poteSitelné, ze habilitantka sa v habilitaénej praci venuje
nastolenej problematike. Skimana problematika je a aj nadalej bude
aktualnou problematikou vhodnou na vedecké badanie, pretoze
varieta finanénych zdrojov cudzieho charakteru sa neustale rozSiruje.
Kvitujem to, Ze habilitantka venuje vo svojej praci pozornost nielen
klasickym cudzim zdrojom financovania, ale aj tzv. alternativnym
zdrojom.

2. Vhodnost’ zvolenych
metéd:

Metody, ktoré habilitantka vyuzila pri spracovani vedeckého
problému, uviedla v Uvode habilitaCnej prace. V nom je zddéraznené
vyuzivanie najma tych metod, ktoré aplikovala v ramci analyzovania
suCasného stavu financovania kratkodobych a dlhodobych potrieb
malych a strednych podnikov, ako su vybrané matematicko-
Statistické metddy. Pri overovani hypotéz vyuZila na ich testovanie
binomicky test (nim testovala hypotézy H1 a H2), Friedmanov
a Wilcoxonov test (overovanie hypotézy H3 a H4) a Spearmanov
korelagny koeficient (overenie hypotézy H5).

V suvislosti s analyzovanim a zhodnotenim su&asného stavu
financovanie slovenskych malych a strednych podnikov habilitantka
naformulovala pat hypotéz, ktoré su logicky prepojené s Ciastkovymi
cielmi habilitatnej prace. Na zaklade vysledkov vyskumu
realizovanom na vzorke 891 MSP (z oslovenych 4 000 podnikov)
postupne overovala, ¢&i oslovené MSP povazujud moznosti
financovania prostrednictvom vybranych cudzich zdrojov za
dostatocné alebo priemerné, & na ziskanie tychto zdrojov maju
k dispozicii dostatok informacii, & za podstatnd bariéru ich
vyuzivania povazuju vysoku cenu cudzich zdrojov financovania, Ci
uprednostfiuju lizingova formu financovania pred inymi formami
a napokon, ¢&i existuje zavislost medzi velkostou podniku (mikro,
maly a stredny podnik) a vyuzivanim vybranych cudzich zdrojov
financovania.

Habilitanka tiez uviedla, aké primarne a sekundarne zdroje na




skumanie pouzije. Pozitivne hodnotim fakt, Ze pohlad na vybrané
cudzie zdroje financovania slovenskych MSP rozsirila o pohfad na
vyuzivanie tychto zdrojov vo vybranych eurépskych ¢&lenskych
Statoch a v krajinach V4. Komparaciou dospela nielen k zhodnoteniu
suasného stavu, ale na zaklade nej uviedla aj svoje navrhy. Na
formulovanie navrhov vyuzila aj ti c¢ast dotaznika, ktora sa
orientovala na zistenie zamerov oslovenych MSP, aké zdroje
financovania by chceli v buducnosti vyuzivat.

3. Prinosy habilitacnej
prace:

Prinosy spracovania témy habilitacnej prace vidim v teoretickej
a v praktickej rovine. V posudku uvadzam niektoré z prinosov:

- za zaujimavé povazujem komplexné spracovanie tych zdrojov
financovania, ktoré sa rozhodla skumat, priCom akcentovala aj
ostatné uverové zdroje financovania,

- poukazanie na vyuzivanie réznych finanénych zdrojov z hladiska
toho, v ktorom Stadiu Zivotného cyklu sa podniky nachadzaju,

- zameranie vyskumnej Casti habilitacnej prace, ktoré je premietnuté
v jednotlivych hypotézach a v ich overovani,

- porovnanie situacie v SR s vybranymi eurépskymi krajinami,

- polemiku a komentare k vysledkom vyskumu habilitantky s inymi
vyskumami, resp. udajmi z inych databaz,

- navrhy, ktoré rozpracovala v Casti 3.2., pricom ich roztriedila na
viacej oblasti. Primarne sa orientuju na zlepSenie informovanosti
MSP ako klientov finannych a inych institacii a na skvalitiovanie
a rozsirovanie tych zdrojov financovania, ktorym venovala pozornost,
pricom poukazala nielen na ich vyhody, ale aj nevyhody.

4. Zhodnotenie publikacnej,
vedeckovyskumnej
a pedagogickej €innosti
habilitanta

P. Ing. Vinczeova, PhD. je dlhoro&nou pracovni¢kou KEMP EF UMB
v Banskej Bystrici. Od zadiatku jej pésobenia na katedre sa venuje
vyucbe finanéne orientovanych predmetov, a to nielen v slovenskych
Studijnych programoch, ale pre jej vyborné vedomosti aj v anglickych
Studijnych programoch vratane MBA programu. Komplex odbornych
predmetov ma dlhoro€ne doplnené predmetmi orientovanymi na
vedenie zavere€nych prac. Zo strany Studentov nie su na kvalitu jej
pedagogickej prace namietky. Od zaciatku pdsobenia na katedre
vedie bakalarske a diplomové prace aoponuje ich. Je c¢lenkou
komisii pre obhajoby zavere¢nych prac. Posudzuje pracovné
varianty dizertatnych prac.

Habilitantka sa priebeZzne podielala na rieSeni Siestich vyskumnych
projektov VEGA, v ktorych zodpovedala za skumané finanéné
oblasti. Participovala na rieSeni Styroch projektov medzinarodnych
grantovych agentur orientovanych na vzdelavacie potreby fakulty.
Bola spolurieSitelkou troch fakultnych projektov a jedného projektu
orientovaného na spolupracu s praxou.

Vysledky svojho skumania priebezne vyuzivala na publikovanie
v réznych typoch domacich a zahrani€nych publikacii ako aj na
spracovanie vedeckej monografie, troch vysokoskolskych ucebnic,
troch odbornych monografii, Siestich skript a mnohych vedeckych
prac a prispevkov prezentovanych na domécich a zahrani¢nych
konferenciach. Absolvovala pat pobytov na zahraniénych
univerzitach a institaciach. Spolu eviduje 88 vystupov z publikadnej
¢innosti, vtom 3 vystupy kategérie A azo 73 ohlasov eviduje 16
ohlasov kategérie A. PoZiadavky, ktoré su na EF UMB v Banskej
Bystrici kladené na plnenie kritérii na vymenovanie docenta, p. Ing.
Vinczeova plni a v pripade mnohych kritérii ich aj prekracuje.

Na zaklade vypoctu plnenia kritérii ako aj zhodnotenia pedagogicke;j,
publikacnej a vedeckovyskumnej ¢innosti mézem konStatovat, ze p.
Ing. Miroslava Vinczeova, PhD. je zrelou a vefmi fundovanou
odbornic¢kou, vybornou pedagogi¢kou, zodpovednou pracovnic¢kou
a ochotnou spoluracovni¢kou, ktorej titul docent podla mha pravom
patri.




5. Otazky pre autora pri
obhajobe prace:

1. V habilitacnej praci na s. 16 uvadzate nazor Lagoarde-Segota,
ktory zdbrazhiuje potrebu prehodnotenia konvenénych koncepcii
finanCnej tedrie z aspektu udrzatelného rozvoja a zahrnovania do
rozhodovania o pouzivanych finanénych zdrojoch na podnikanie aj
zaujmy ostatnych zainteresovanych stran (stakeholderov), nielen
vlastnikov a veritelov. Zaujima ma Vas nazor na jeho myslienky a na
to, zaujmy ktorych zainteresovanych skupin by sa podla Vas mali pri
rozhodovani o spdsobe financovania brat do Uvahy.

2. Podla nazoru Hamiltona a Foxa, uvedeného na s. 23, vlastnici
malych podnikov uprednostriuji také zdroje financovania, ktoré
minimalizuju zasahovanie tretich stran do ich podniku. Na zaklade
mnohych Stadii, ktoré boli vypracované aj u nas, vychadza, ze MSP
vo vefmi malej miere vyuZivaju rizikovy kapital. Vzhfadom na to, Ze
Vami skimané MSP poukazuju na fakt, ze pristup k cudzim zdrojom
financovania je pre nich malo dostupny a ze cena cudzich zdrojov
nie je pre nich vzdy adekvatna, bol by tento zdroj financovania
dlhodobych potrieb velmi vyhodny. Co by ste odporuéili na to, aby sa
situacia na Slovensku v tejto oblasti vyraznejSie zmenila? V ramci
rizikového kapitalu sa mbzete venovat aj navrhom v oblasti
mezaninového financovania, ktoré sa v mnohych teoretickych
pracach zaraduje k produktom rizikovému kapitalu.

3. Pri overovani hypotézy H4 sa Vam potvrdilo, ze mnohé oslovené
MSP uprednostriuju lizing. Uvedte, Ci ste hibSie skamali, aké zlozky
majetku obstaravaju skumané MSP lizingom, &i lizing nehnutefnosti
je stale v uzadi ich zaujmu a ¢o by bolo treba zmenit, aby sa aj tato
forma lizingu viac vyuzivala. Pri odpovedi sa mozete opriet aj
o informacie z inych &lenskych krajin EU.

6. Zaverecné odporucanie
k navrhu udelenia
vedecko-pedagogického
titulu:

Na zaklade posudenia habilitatnej prace habilitantky ako aj jej
publikaénej, vedeckovyskumnej a pedagogickej &innosti, odpora¢am
udelit Ing. Miroslave Vinczeovej, PhD. vedecko-pedagogicky titul
docentka v Studijnom odbore ekonomika a manazment podniku.

V Banskej Bystrici, dfia 8. jula 2019




